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Bakgrund

‘\

* 4 ar vid Finansdepartementet
* 11 ar vid Riksbanken
* Nu med konsultforetag
* Privata foretag
* Finansdepartementet
4 ars kontrakt med Europaparlamentet
* Uppsala universitet
* Privat placeringsverksamhet
* Prognoser

* Varldsekonomin, Sveriges makrobild
* Modell fér vardering av aktier mikro/makro



Varfor kritik av Riksbanken och KI?
\

* Erfarenheter fran jobb har

* Vad behdvs for att géra bra prognos?

*  Stor organisation
* Modell
* Sektorsexperter

* Man kan gora bra prognoser med sma resurser
«  QOverblick
* Data automatiserat, alltid uppdaterad
« Qver- och felarbetat i era modeller

# Malen fér nykeynesiansk modell = provisorisk utopi
* Samband mellan reala och finansiella sektorer
* Simulerade era daliga prognoser




Prognosernas betydelse

\

* Finans- och penningpolitik baseras pa prognoser
« Daliga prognoser = daligt beslutsunderlag
« Aktiv politik => krav pa bra prognoser

* Passiv politik => mindre eller inga krav pa bra
prognoser

* Hur daliga far prognoserna vara?
+ Ar medicinen verksam?



Historia: Vad var det vi sa?

\

* Ingen tillfallighet, tidigare prognoshistoria, se min hemsida
* BNP-prognoser for 2010, september 2009
* Riksbanken 1,9 Konjunkturinstitutet 1,5 puhhh
* Jag: +4
* Svenskt Naringsliv, IMF
* Sverige samre dn andra
* Jag: Sverige lite battre an andra
* Bostadspriserna, prognoser december 2008
* Priserna ner enligt alla experter
* Jag: priserna upp 2009
# Saa svart att géra prognoser nu...




\

* Prognoser maste géras med modell
* Maste vara bra modell...
* Riksbanken och KI har ingen bra modell...
* Ny attraktiv men ofardig teori
# Teorikrav => for komplext och irrelevant
* Typexempel: finansiella marknader, arbetsloshet

* Modell maste snabbt andras efter nya forutsattningar



Hur gor jag:
\

* BASMOD en utgangspunkt, men mindre och enklare
modell nu, VECM

* Framat- och bakatblickande férvantningar
# Langsiktiga samband utvarderas noggrant empiriskt
* Varldsekonomin + Sverige

* USA, Europa, Sydkorea, rekursivt

* Mindre modell f6r Sverige

+ Reala och finansiella marknader
 BNP, inflation, ranta, vaxelkurs, arbetsldshet, tillgangspriser
+ Modell som ar l[att att andra




Problem med Riksbankens modell?

\

+* Sambanden mellan real ekonomi och finansiella
marknader

* Modellering av finansiella marknder
* Exempel fastighetsmarknad
+ Ar fastighetskapital riktig formogenhet?
* Empirisk berakning av fastighetsmarknadens betydelse

« Koppla bort tillgangsmarknaderna i min modell =>
Riksbankens och Konjunkturinstitutets daliga
prognoser
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Problem for Riksbanken

‘\

Dynamiken i ekonomin/modellen

Svart i nykeynesiansk teori, Phillips-kurvan
Produktionsgapet

Karninflation

Tva nya matt



Nytt produktionsgap
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och nytt matt pa core inflation 1,3
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Inte sa bra...

‘\

*« Historia med for lag inflation, bias, kan bero pa:
* Sekvens av negativa chocker
« Daliga, biased, prognoser

# Inflationsmalet i praktiken biased och under 2 procent

« Daligt avvagd penningpolitik



Prognos fOr 2011

‘\

* BNP-tillvaxten kring 3 procent

* Inflationen under 2 procent
* Riksbanken gor bort sig igen med for hog ranta



